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LA RECESION EN EL PERU




iComo estimar la tasa de
crecimiento?

= Metodo INEI:

Tasa de crecimiento promedio de los ultimos 12
meses.

= Metodo Internacional:

Tasa de crecimiento mensual desestacionalizada
= Metodo Ciclico:

Tasa de crecimiento mensual desestacionalizada
filtrada (promedios de Henderson)




Métodos de

desestacionalizacion

= Metodos no parametricos:

X-11y X122 (Oficina de estadistica de EE.UU. e
INEI)

» Metodos parameétricos:

Tramo seats (Espana y BCRP)




Los problemas del metodo
‘1ngenuo’

= Retardos en las fechas de los puntos de
inflexion.

= Se amplifica el ruido de corto plazo
(irrelevante para la politica economica)

= Amortiguamiento de las senales ciclico
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Tasas de crecimiento promedio
mensual y tendencial

———Tasa de crecimiento promedio mensual —Tasa d crecimento mensual tendencial
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iComo Definir Una Recesion?

= ElCiclo Economico es un movimiento coherente
de un conjunto de indicadores economicos

El PBl es solo un indicador y no marca
necesariamente los puntos de quiebre del ciclo
economico porque su dinamica, en el corto
plazo, puede estar regida por otros
determinantes (cambios

metodologicos, desarrollos

sectoriales, manipulacion politica de las cifras)




METODO DE MITCHELL

Puntos de Inflexion del Ciclo Economico:
Pico
Piso
Recuperacion

_a Recesion empieza en el pico y termina con el
DISO

_a Recuperacion empieza en el piso y termina
cuando el indice alcanza el nivel del piso

La Fase de crecimiento empieza en la
Recuperacion y termina en el Pico




Indicador Coilncidente

= Para establecer los puntos de inflexion
tenemos que tomar en cuenta el movimiento
conjunto de series seleccionadas y

ponderarlas adecuadamente

= Series seleccionadas:

Indice de produccién industrial

Indice de empleo (mas de 100 empleados)

Indice de Ventas de los principales contribuyentes

Indice de produccion material
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Indice de empleo Lima
(mas de 100 empleados)

sl aaal

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

90

IEM IEM_SA IEM_TC




! Indice de Ventas de los
Principales Contribuyentes
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Indice de PBI Material
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Indicador Coilncidente

= Para definir el indicador coincidente es
necesario un metodo que permita ponderar
apropiadamente sus componentes
individuales. El metodo mas simple

determina las ponderaciones considerando el
desvio estandar de cada componente

Elindicador coincidente permite establecer
de mejor modo las fechas de referencia del
ciclo economico y determinar el retardo o
anticipacion de cada serie.
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Clasificacion de las series

* Indicadores Lideres: Series que anticipan los
movimientos del indicador coincidente
(variables financieras, condiciones
internacionales, comercio exterior)

Indicadores rezagados: Series cuyos
movimientos se producen después
(empleo, inversion bruta fija, etc.)

Indicadores coincidentes: Series cuyos
movimiento se producen al mismo tiempo
(Indice de produccidn industrial, Ventas
minoristas, PBI, Valor de las transacciones)




PBI-tendencia
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