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La crisis economica mundial.
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Desempleo en el centro.
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Recesiones globales.

Fuente: WEO 2009
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Crisis mundial actual vs anteriores.

Selected Variables around World Recessions
(Annual percent change unless otffernwise noted; years
on x-axis; trough in outputatt = 0)
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1Unen1|:|lcr_-.-ment rate in percent. Comprises data in the advanced
eCOnomies anly,

2l!3:1|:|'rtaj flowe refer to the two year rolling window average of the
ratio of inflows plus outflows to GOP.
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Recesiones USA.

Job losses in recent recessions, as a share of employment
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La crisis mundial y el comercio.
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La crisis mundial y el comercio.
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Recorte del

crédito y crisis mundial.

Fuente: WEO 2009
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Politica: tasas de interés en el centro.

Policy Rates

(i prercertt)

Fuente: FMI
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Consecuencias: caen materias primas.

- Cammaodity Price Indices - 450)
_ {January 2003 = 100) Energy ~ a0

Agricufural
raw frna’nan’als.
_ Beverages |

Fuente: WEO 2009

& -“l%;‘ PONTIFICIA
. UNIVERSIDAD

CATOLICA
DEL PERU




Consecuencias: caen materias primas.
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Consecuencias: salen capitales de la periferia.

Emerging Economies: Net Capital Hows
(Lsg billions)
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Presion sobre tipos de cambio y RIN.
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Peru: recesiones v caidas TI

PBI PERCAPITA Y TERMINOS DE INTERCAMBIO: 1951 - 2007
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Caen los términos de intercambio
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Exportaciones (var % anual)
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Capitales de corto plazo (% del PBI)
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Peru: capitales de corto plazo.
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Deuda externa de corto plazo de los bancos locales

Pasivos de corto plazo de las empresas bancarias (m illones
de ddlares)
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Capitales privados de largo plazo (% del PBI)
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Intervencion cambiaria del BCRP.

Compras Netas de Dalares en Mesa de Megociacion vy Tipo de Cambio
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Posicion de cambio (millones de US$).
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¢Recesion en el 2009?

(cambio % PBI respecto al mismo trimestre ano anterior)
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¢,Recesion en el 20097
(Varlaclén porcentual respecto al trimestre previo)
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Recesiones Perd (1980-2009): pBI trimestral desestacionalizado
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Empleo urbano e industrial.
(Empresas de mas de 10 trabajadores, VPA)
—— Empleo urbano - manufacturas
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Indice de Empleo Empresas de 10 a mas
Trabajadores (Serie original y
desestacionalizada)
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Causas de la recesion:

1) Caida de exportaciones

2) Salida de capitales

3) Politica fiscal contractiva en 2008.4. A partir de
2009.1, una sola bala de plata: mas gasto
publico en infraestructura

4) Politica monetaria expansiva tardia. Tasa de
interés se reduce en 2009.2

5) Politicas fiscal y monetaria operan con
rezagos.

6) Importaciones desplazan produccion local
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Fin del boom crediticio en dolares.

Crédito SB al Sector Privado en US$ (var. % 12 mese 9)
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Creédito bancario en soles.

Credito SB al Sector Privado en S/. (var. %12 mese

S)

Mar 2009: 39.68%
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Recorte del gasto publico.

INVERSION PUBLICA
(\/ariaciones poreantuaes reales)
2007 2008
ITRIM 1ITRIM IITRIM IVTRIM  ANO| ITRIM IITRIM IITRIM IVTRIM  ANO
1. Gobiema general 62 100 181 268 168 703 o646 568 207 429
- Gobierno nacional 08 44 166 236 133 63g 23 286 74
- Gobiernos regionales Bi o #2 ni M1 4§ 17E 722 344 20
- Gobiernos focales 88 24 135 132 86| 829 145 966 9?.4 9.1
2. Empresas estatales i1 43 209 55 339 603 A9 e 1T 323
TOTAL 40 126 163 285 182 686 602 568 197 419
* Prefiminar,
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Tasa de interés del BCRP.

Tasas de interés de referencia dal Banco Central
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Gasto no financiero del gobierno general (% PBI)
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Impulso Fiscal

Impulso fiscal (% del PBI)
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MEF: seguimiento presupuestal al Plan de
Estimulo Econdmico

(millones de nuevos soles)

Al 13 mayo de 2009

. Ppto Avance

Medidas Costo Asignado Avance EJEC % de (a)
(a) COMP DEV CcoOMP DEV
. IMPULSO A LA ACTIVIDAD ECONOMICA 1155 1155 1043 1043 90% 90%
Il. INFRAESTRUCTURA 4918 4921 696 596 14% 12%
I1l. PROTECCION SOCIAL 1421 1242 503 481 40% 39%
TOTAL 7 494 7 319 2241 2119 31% 29%

Memo:

PROYECTOS DE INVERSION EN EL PLAN DE ESTIMULO o o
ECONOMICO 5082 5082 692 589 14% 12%
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Curva de rendimiento.

Mercado Secundario de Bonos Soberanas del Tesoro Pliblico V
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total y subyacente.

inflacion

Peru

—— Inflacidn —— Inflacian subyacente
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